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Recht praktisch

Meine Geschdftspartnerin und ich sind dabei,
eine GmbH zu griinden und ich mache mir Ge-
danken, wie wir die Gesellschafterverhdltnisse
in Zukunft strukturieren kénnten. Gibt es Re-
gelungen, wie wir damit umgehen kénnen, fiir
den Fall, dass eine/r von uns beiden den Ge-
schdftsanteil spdter einmal verkaufen méchte
oder es bei einer/m von uns zu einer Schei-
dung oA kommt?

man durch Sonderrechte im Gesell-

schaftsvertrag vorsorgen. In der Praxis
iiblich sind Vorkaufsrechte, Aufgriffsrechte,
Mitverkaufsrechte sowie Mitverkaufspflich-
ten. Meist finden sich gleich mehrere solcher
Regelungen in einem Gesellschaftsvertrag.
Sie dienen der Absicherung von Gesellschaf-
tern, wenn Mitgesellschafter Anteile verkau-
fen mochten oder wenn besondere Umstan-
de, wie z. B. eine Scheidung oder Insolvenz,
eintreten.

Vorkaufsrechte greifen, wenn ein Ge-
sellschafter seinen Geschéftsanteil an einen
Dritten verkaufen mochte. Die iibrigen Ge-
sellschafter haben dann das (vorrangige)
Recht, den Geschéftsanteil innerhalb eines
bestimmten Ausiibungsfensters zu kaufen
(und zwar - sofern so geregelt — zu densel-
ben Konditionen, wie sie mit dem Dritten
vereinbart wurden). Vorkaufsrechte schiit-
zen die Gesellschafter daher davor, dass un-
erwiinschte Dritte dem Gesellschafterkreis
angehoren.

Bei Aufgriffsrechten werden Situatio-
nen beriicksichtigt, bei denen es — unabhan-
gig von Verkaufssituationen — ebenfalls zu
einer (moglicherweise unerwiinschten) Ver-
anderung der Gesellschafterverhaltnisse
kommen konnte. Unter bestimmten, im Ge-
sellschaftsvertrag vereinbarten, Umstdnden
(z. B. Tod, Insolvenz oder Scheidung) diirfen
die anderen Gesellschafter die Abtretung des
Geschiftsanteils des betreffenden Mitgesell-
schafters verlangen. Das Bewertungsverfah-
ren fiir den zu bezahlenden Preis sollte eben-
falls im Gesellschaftsvertrag vorab verein-
bart werden. Bei Aufgriffsrechten im Insol-
venzfall (vor allem bei Abfindungen fiir Ge-
schiftsanteile unter dem Marktwert) ist
besondere Sorgfalt geboten. Hierzu hat der
Oberste Gerichtshof erst kiirzlich eine wich-
tige Entscheidung erlassen.

Ein Mitverkaufsrecht (auch tag-along)
berechtigt einen Gesellschafter, seine Antei-
le zu verkaufen, wenn ein anderer Gesell-
schafter auch verkaufen mochte. Das Mitver-
kaufsrecht erlaubt daher einen Ausweg vor
neuen (unerwiinschten) Mitgesellschaftern,
ohne die Anteile des verkaufenden Mitgesell-
schafters mittels Vorkaufsrechts erwerben
zu miissen. Oft wird vereinbart, dass der Ver-
kauf der Geschiftsanteile zu den gleichen
Bedingungen erfolgen muss, ansonsten darf
nicht verkauft werden.

Mitverkaufspflichten  (auch drag-
along) erlauben es einem verkaufswilligen
Gesellschafter, von seinen Mitgesellschaf-
tern zu verlangen, dass sie ihre Anteile eben-
falls an den Erwerber (zu gleichen Bedin-
gungen) verkaufen. Dieses Recht ist in der
Praxis (vor allem bei Private Equity Transak-
tionen) sehr wichtig, da potenzielle Erwer-
ber es oft bevorzugen, alle Geschéftsanteile
zu erwerben. Dieses Recht erleichtert es dem
verkaufswilligen Gesellschafter daher, sei-
nen Geschéftsanteil zu verkaufen.
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